ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI A.S.
ICBC TURKEY PORTFOY PARA PiYASASI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI
ICBC Turkey Portféy Para Piyasasi Fonu izahnamesinin “Girig” ve “Kisaltmalar”
boltimleri ile “1.1.7, “1.3.”, “1.4.”, “1.5.”, “2.3.”, “2.4.”, “2.6.”, “2.7.”, “3.1.”, “3.2.”, “3.3.”,
“4.2.7,%5.5.7,45.6.”, “7.1.”,“7.1.3.”,“8.2.”, “9.4.” no’lu maddeleri degistirilmis ve “Il. Fon
Portfdyiiniin Yénetimi, Yatirim Stratejisi Ile Fon Portfoy Sinirlamalari” baglikli bsliimiinde yer
alan “2.9.” ,“2.10.” maddeleri ve “III. Temel Yatinm Riskleri Ve Risklerin Ol¢timii” baslikli
boliimiinde yer alan “3.7.” no’lu maddesi, izahnameden g¢ikarilmigtir. Serm%ye Plgasam

Kurulu'ndan alnan {4 / 40 /12022 tarih veE- 12243908 -39530 say111 izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKIi SEKIL

ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMi A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI

ICBC TURKEY PORTFOY PARA PIYASASI FONU’'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 03/07/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 971644 sicil numaras: altinda kaydedilerek 09/07/2015 tarih ve 8859
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tekstil Portféy Yonetimi A.S. Para
Piyasas1 Semsiye Fonu ictiiziigiiniin unvani, ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Para
Piyasasi Semsiye Fonu ictiiziigii olarak degistirilmis olup, séz konusu degisiklige iliskin
ictiiziik tadil metni 18/12/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 971644
sicil numarasi altinda kaydedilerek 24/12/201S tarih ve 8975 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir. ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak ICBC
Turkey Portfoy Para Piyasasi1 Fonu’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan 25/12/201S tarihinde omaylanmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun onay ile kurucusu ICBC Turkey Bank A.S. olan Tekstil Bankas:
A.S. B Tipi Likit Fonu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

,m-”f Aiifamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
e'kéffulu -anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
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Thrag edilecek katilma paylarna iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet
sitesi (www.icbcportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.

YENI SEKIL

ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI

ICBC TURKEY PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 03/07/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 971644 sicil numarasi altinda kaydedilerek 09/07/2015 tarih ve 8859
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tekstil Portféy Yonetimi A.S. Para
Piyasast Semsiye Fonu ictiiziigiiniin unvani, ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Para
Piyasas1 Semsiye Fonu igtiiziigii olarak degistirilmis olup, s6z konusu degisiklige iliskin
ictiiziik tadil metni 18/12/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 971644
sicil numarasi altinda kaydedilerek 24/12/201S tarih ve 8975 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir. ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak ICBC
Turkey Portfoy Para Piyasasi Fonu’un katilma paylarinin ihracma iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 25/12/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu ICBC Turkey Bank A.S. olan Tekstil Bankas:
A.S. B Tipi Likit Fonu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alman _ / /2022 tarih ve sayih izin
dogrultusunda ICBC Turkey Portfoy Para Piyasas1 Fonu’nun unvami ICBC Turkey
ggtﬁy Para Piyasasi (TL) Fonu olarak degistirilmistir.

gzs’ -jirhnaménm onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
‘; o WI%efﬁllu anlfamlna gelmeyecegi gibi, 1zahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul




Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet
sitesi (www.icbcportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig1 hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimai bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmct bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.

ESKIi SEKIL

KISALTMALAR

(Izahnamede yer alan kisaltma ve tamimlari gosteren bir cetvel hazirlanarak bu béliimde yer
verilecek olup, asgari olarak yer almasi gereken kisaltmalar asagidaki gibidir)

Bilgilendirme Dékiimanlar1 | Semsiye fon igtiiztigli, fon izahnamesi ve yatinnmei bilgi
formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | I[-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig
Fon ICBC Turkey Portféy Para Piyasas1 Fonu
Semsiye Fon ICBC Turkey Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye
Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S
PYS Tebligi 11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina iligkin Rehber
Saklama Tebligi [1I-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
e tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
2&‘ g \ Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
I bunlara iliskin ek ve yorumlar
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KISALTMALAR

(Izahnamede yer alan kisaltma ve tamimlar: gosteren bir cetvel hazirlanarak bu boliimde yer
verilecek olup, asgari olarak yer almasi gereken kisaltmalar asagidaki gibidir)

Bilgilendirme Dokiimanlari | Semsiye fon igtiiziigli, fon izahnamesi ve yatirnmci bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig

Fon ICBC Turkey Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

Semsiye Fon ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

RMD Riske Maruz Deger

Saklama Tebligi [II-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

viop Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

Yonetici ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S

ESKIi SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: 1CBC Turkey Portfoy Para Piyasas: Fonu
. din,,, Oldugu  Semsiye  Fonun | ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Para
ra 'rs;U_m{am T, Piyasas1 Semsiye Fonu
& ¥ Bagh Qldué\l Semsiye Fonun Tiirii: | Para Piyasas1 Semsiye Fonu
( # fgu;esi‘ s | Siiresiz
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YENI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un A ‘

Unvant: ICBC Turkey Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | ICBC Turkey Portfoy Yo6netimi A.S. Para Piyasasi
Unvani: Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Para Piyasasi Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

ESKI SEKIL

1.3. Kurucu Yoéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyads | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig sler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Oraj Ozel Yonetim Nisan 2007-....... ICBC Turkey Yatinm Menkul | 37 yil
Kurulu Degerler A.S.- Genel Miidiir-Yénetim Kurulu Uyesi
Baskani
Nesrin Eksi | Yonetim Haziran 2004-........ ICBC Turkey Yatirnrm Menkul | 32 yal
Kurulu Degerler A.S.- Genel Miidiir Yardimeisi
Uyesi  (I¢
Kontrolden
Sorumlu)
Cemil Aking | Yonetim Ocak 2012-....... ICBC Turkey Yatinm Menkul | 25 yil
Kurulu Degerler A.S.- Genel Miidiir Yardimcisi
Uyesi

Ekim 2007- Ocak 2012 Tekstil Yatirm Menkul
Degerler A.S.- Borsa Islemleri Miidiirii

Ibrahim Genel Mayis 2015....- ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.- | 25 yil
Alper Kog Miidiir Genel Miidiir

Agustos 2014- Mayis 2015- Tekstil Yatirirm Menkul
Degerler A.S.- Varlik Yonetim Miidiirii

Subat 2010- Temmuz 2014- Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S.- Portfy Yonetimi Miidiir Yrd.
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Oraj OZEL | Yé6netim Nisan 2007-....... ICBC Turkey Yatinm Menkul | 37 yil
Kurulu Degerler A.S.- Genel Miidiir-Yonetim Kurulu Uyesi
Bagkani
Nesrin EKSI | Yonetim Haziran 2004-........ ICBC Turkey Yatirim Menkul | 32 yil
Kurulu Degerler A.S.- Genel Miidiir Yardimcisi
Uyesi (¢
Kontrolden
Sorumlu)
Cemil Yo6netim Ocak 2012-....... ICBC Turkey Yatinm Menkul | 25 yil
AKINC Kurulu Degerler A.S.- Genel Midiir Yardimcisi
Uyesi

Ekim 2007- Ocak 2012 Tekstil Yatinm Menkul
Degerler A.S.- Borsa Islemleri Miidiirii

Ibrahim Genel Mayis 2015....- ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.- | 25 yil
Alper KOC | Mudiir Genel Miidiir

Agustos 2014- Mayis 2015- Tekstil Yatinm Menkul
Degerler A.S.- Varlik Yonetim Midiirii

Subat 2010- Temmuz 2014- Yatinm Finansman
Menkul Degerler A.S.- Portf6y Yo6netimi Miidiir Yrd.

ESKIi SEKIL

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus
olup, hizmet biriminde gorevli fon miidiirtine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Soyadi
Tarik Fon Midiirti | Haziran 2016 — ICBC Turkey Yatirim Menkul | 23 Yil
ISAT Degerler A.S.

YENI SEKIL

&‘?ﬁ”ﬂmFon Hizmet Birimi
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'blu\;é hfzmet blrimlnde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.
_ a




S

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Tark Fon Miidiirii | Haziran 2016 — ICBC Turkey Yatinm Menkul | 23 Y1l
ISAT Degerler A.S.
ESKI SEKIL

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatinmer ¢ikarini gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfGyliniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

YENI SEKIL
1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer ¢ikarnimi gézetecek sekilde PYS
Tebligi dlizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar:
gercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portf6ylinlin yonetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

ESKi SEKIL

2.3. Fon portfoy sinirlamalar itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: III-52.1
sayilt Yatiim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi gergevesinde “Para Piyasasi
Fonu” niteligindedir. Fon portfoytiniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin
kalmus, likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfoyiiniin giinliik
olarak hesaplanan agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Vadeye kalan giin sayisi

amayan varliklar fon portfdyiine dahil edilemez. Fonun portfyiine alinacak varliklar
@@mlet@ iligkin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara
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bagli olarak, belirli donemlerde fon portfoyii agirlikli olarak 6zel sektor borglanma araglarindan
olugabilir. Fon portfoyii istikrarli, yiiksek reel getiri hedefi ile yonetilir. Fon piyasa kosullarim
ve kargilagtirma 6l¢iitiinii dikkate alarak varlik ve islem dagilimimi madde 2.4’de yer alan asgari
ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla vadeli islem
sdzlesmesi, opsiyon, sakli tlirev arag, swap soOzleésmesi, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono islemleri, yapilandirilmig yatirrm araglar ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlere yatirim yapabilir. Yabanc1 yatinnm araglan fon portfoyiine dahil
edilebilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon portfoy sinirlamalan itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: I11-52.1
sayili Yatirim Fonlarna Iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi gergevesinde “Para Piyasasi
Fonu” niteligindedir. Fon portfoyilintin tamam:i devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin
kalmus, likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfdyiiniin giinliik
olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Vadeye kalan giin sayisi
hesaplanamayan varliklar fon portf6yiine dahil edilemez. Fonun portfyiine alinacak varliklar
ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara
uyulur.

Fon portfoyiiniin yonetiminde madde 2.4’te belirtilen asgari ve azami
smurlamalara ek olarak, Teblig’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili
portféy simirlamalari ve Kurul diizenlemeleri dikkate alimir. Fon portfoyiine sadece TL
cinsi varhiklar ve islemler dahil edilecektir.

Fon’un portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli

madenler ve bunlara dayali organize piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araclarina
ve/veya tezgahiistii tiirev araclara yer verilmeyecektir.

ESKi SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Tiirk Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma 0 100
Araglari
Ters Repo 0 100
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi 0 60
Araclan
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i 0 20
Organize Para Piyasasi Islemleri
Vadeli Mevduat (TL-Déviz) / Katilma 0 50
| Hesaplan (TL-Diviz)
.| Keiga Sertifikalan 0 100
“*"| Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
=~} Marlik Teminath Menkul Kiymetler 0 100
W '| Yapilandinlmis Yatiim Araglan 0 10
Gayrifmenkul Sertifikalar 0 100




Fon portfSyiine dahil edilen banka borglanma araglar1 digindaki 6zel sektdr borglanma
araglan ihraggisinin Fon Tebligin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi zorunludur. Borsada islem goren kamu/dzel sektor dis borglanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile fon portfoytine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikarilmasi
mimkiindiir. 2.10 maddesinde fon portfoyiine dahil edilen yabanci yatirim arag¢larim
tanitic1 genel bilgiler belirtilmistir.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerinde, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dig1 islemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii iginde
islemin tutari, faizi, tarihi ve kars1 taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

Fon toplam degerinin azami %50’si mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilebilir.
Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6°sin1 asamaz. Fon
Tebligi’nin 17 nci maddesinin birinci fikrasinin (a), (b) ve (¢) bentleri kapsaminda yapilacak
kontrollerde fon portféylerinde yer alan mevduat/katilma hesaplar1 dikkate alinmaz.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurti¢i Kamu ve Ozel Sektér Borglanma 0 100
Araclari

Ters Repo 0 100
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtigi 0 20
Organize Para Piyasas: Islemleri

Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplari1 (TL) 0 50
Yerli Kira Sertifikalar 0 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Varlik Teminatlhi Menkul Kiymetler 0 100
Ipotege Dayali /Ipotek Teminath 0 100
Menkul Kiymetler

Gayrimenkul Sertifikalar 0 100

Fon portfoyiine dahil edilen banka borglanma araglari disindaki 6zel sektér borglanma
araclar1 ihraggismin Fon Tebligin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi zorunludur. Borsada islem géren kamu/6zel sektér dis borglanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile fon portfoytine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikarilmasi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araclar1 dahil edilmeyecektir.
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’3*. Fon portfoylerinde yer alan repo islemine ‘konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%H}’lma kadar borsada veya borsa dlsmda repo yapablhr Borsa diginda taraf olunan ters repo




Borsa dis1 iglemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde
islemin tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklamr ve Kurul’a
bildirilir.

Fon toplam degerinin azami %50’si mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilebilir.
Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6’s1n1 asamaz. Fon
Tebligi’nin 17 nci maddesinin birinci fikrasinin (a), (b) ve (c) bentleri kapsaminda yapilacak
kontrollerde fon portfoylerinde yer alan mevduat/katilma hesaplar1 dikkate alinmaz.

ESKI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar
(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifikalar,
ileri valorlii tahvil/bono islemleri, yapilandirilmig yatirim araglari ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashginda yer
alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirnm
stratejisine uygun olacak sekilde 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araclar, faiz, ve finansal
endekslere dayah tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri) ve ileri valorlii
tahvil/bono islemleri dahil edilebilir. isbu ara¢, sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasast araclarindan olusturulamaz. Ayrica sakh tiirev ara¢ ve swap
sozlesmeleri ile yukarida siralanan varhklar disindaki varliklara dolayh olarak yatirnm
yapilmasi miimkiin degildir. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine 1ligkin Kontrol” baghiginda yer alan simrlamalara uyulur.

ESKIi SEKIL

2.7. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sozlesmeleri ile riskten korunma amaciyla
siirh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler
fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars:
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama doénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde dénistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa dis1 tiirev arag ve swap s6zlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “gtivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

’ ?’:m‘«27 Portfoye Kurul diizenlemeleri g:erqévesinde borsa dis1 repo, ters repo ile
“Fiskten orunma amaciyla simirh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil
leéhilir.:élsbu arag, sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinde




varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi
arac¢larmdan olusturulamaz.

Portfdye repo, ters repo dahil edilecek olmasi halinde, bu s6zlesmelerinin herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi
ve stzlesmelerin piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenmesi zorunludur. Bu hasusa iligkin kontroller fon hizmet birimi
tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa diginda repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinéi asmayacaktir. Ilgili
sozlesmelerin faiz oranlarimin borsada olusan aym vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin
vadedeki agirhikh ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gerceklestirilen
ve takas islemleri merkezi kars1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyat1 yayimlanan bor¢lanma araclar: isleme konu
olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

ESKIi SEKIL

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarim tanitici genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.6’1nc1
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarimin, yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfoyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen
borglanma araglar1 ve kira sertifikalar1 alinabilir. lgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

Fon’a yabanci devlet kamu ve 6zel sektor sermaye piyasasi araglarindan ABD, Ingiltere
(Birlesik Krallik), Fransa, Almanya Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigcre,
Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka,
Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir,
Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahrain, Bangladesh, Bermuda, British Virgin,
Brunei, Cayman Islands, Gambia, Guernsey, Jersey, Kazakhstan, Kuwait, Malaysia, Oman,
Saudi Arabia, UAE, Yemen, Pakistan, Qatar ve burada ad1 yazilmayan diger Avrupa Birligi
tiyesi iilkelere ait olanlar alinabilir. Fon portf6y yoneticisi uygun goérdiigii durumlarda Fon’un
genel stratejisine bagl kalmak kaydiyla yukarida belirtilen iilkelerde yatirim yapabilir.

YENI SEKIL
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2.10. Fon portfoyiine yapilandinlmis yatinm araglani dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,
borsada islem gormesi, Ttirkiye’de ihrag edilmig olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri
lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisimin ve/veya varsa
yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Yapilandirilmus yatirim araglarinin dayanak varliklan, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma
araglari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirmm
araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin fon
portfGyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldufu kabul edilen sermaye piyasasi
araglarindan, yatirimei tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igeren
ozellikteki araglar fon portfyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirlmig yatirim araglarinin getirig temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakla ve yatinm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandiriimis yatinm araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmig
yatirim araglarinin genel &zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica
KAP’ta agiklanir.

YENI SEKIL

2.10. Bu madde izahname metninden ¢ikartilmistir.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarm, diger
menkul kiymetlerin, d6viz ve dvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:

zarar olastligini ifade etmektedir.

ST B 5
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3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligt
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirlmis Yatirim Araglar Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan

yatirimin beklenmedik ve olagandis: gelismelerin yasanmas: durumunda vade i¢inde veya vade
sonunda tamaminmin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak
varliklar1 tizerinde olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde,
yatirimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri
baglangi¢ degerinin altina diigebilir.
Yapilandirilmig yatinnm araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimcei, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta
ve bu risk olgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatinnmcilar
ihraggimn 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan ytikiimliilikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatinnm aracinin
yatirrm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlar1 yapilandirilmis yatinm araglart ig¢in Onemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapicihigi olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirnm araglarinin
likidite riski iist seviyededir.
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3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:




1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kiymetlerin, finansal araglara dayal tiirev sdzlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay:1 Oran: Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesab gibi kira
katilim olanag saglayan katihm finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda,
s6z konusu yatirnmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasih@idir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), ileri valorlii tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.




10) Kredi Riski: Fon portféyiinde yer alan bir bor¢lanma aracinm ihraccisimin
temerriide diismesi ya da kredi notunun diisiiriilmesi nedeniyle maruz kahnabilecek riski
ifade eder. Bu tiir bir risk ihra¢¢inin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine
baghdir. Boyle bir durum fonun sahip oldugu varhklarin degerinde diisiise yol acabilir.

11) Baz Riski: Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhgmn
vadeli islem fiyat1 ile spot fiyat1 arasindaki fiyat farkhihg degisimini ifade etmektedir.
Vadeli islem sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine
esit olmaktadir. Ancak vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in siézlesme vadesi boyunca gisterecegi
degisim riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhhklar: arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhhk
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varhgn
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgimn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi Slcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varh@min fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk dl¢iimlerinde biiyiik 6nem tastyan zaman faktériinii ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatimin vadeye gore degisiminin Olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iisiidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminat1 zorunlu haller sebebiyle likide etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin bekleyen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasithgmin ortaya c¢ikmasi
durumudur.

Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek,
diizenli olarak gozden gecirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKIi SEKIL

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin 6&lciimiinde kullamilan yoéntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk y6netim sistemi olusturulmustur. Risklerin 6l¢limiinde uluslararasi kabul gormiis,
diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar
izleyen gilinlere ait risk tahmini i¢erdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen
degerler ile karsilagtirilarak giinliik olarak izlenir.




degerdir. Riske maruz deger hesaplamasinda uygulanacak modelin secilmesinde
portfoyiin yatirim stratejisinin icerdigi risk seviyesi ile portfoye dahil edilebilecek finansal
araglarin tiirii ve karmasikh@ dikkate almir. Goreli RMD yonteminde Tarihsel
Simiilasyon modeli kullamlarak, % 99 giiven diizeyinde bir giinliik elde tutma siiresi
varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 ig giinii kapsayacak sekilde gézlem
siiresi belirlenir ve hesaplamalarda zamanin karekdkii kurah kullamlarak 20 is giiniine déniisiim
saglanir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varhig halinde gézlem stiresi kisaltilir. RMD
hesaplamalarina fon portfoytinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglarindan
kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate alinr.

Goreli RMD, fonun karsilastirma olgiitiiniin (referans portfoyiiniin) RMD'sidir. Géreli
RMD yoéntemine iligkin esaslar ise asagida yer almaktadir:

a) RMD asagidaki sekilde hesaplanir:

i. Fon portfdyliniin (kaldirag yaratan iglemler de dahil edilerek) RMD'si hesaplanir.
ii. Referans alinan portfgytin RMD'si hesaplanir.

iii. Fon portfoyliniin RMD'si, referans alinan portfyiin RMD'sinin iki katim asamaz.
b) Referans portfoy, asagidaki esaslar ¢ergevesinde belirlenir:

i. Referans portfoyiin risk profilinin, fonun yatirim amaci, stratejisi ve portfoy
sinirlamalar ile uyumlu olmasina dikkat edilir.

ii. Referans portfoyiin belirlenmesine ve diizenli olarak izlenmesine iliskin siiregler, risk
yOnetim siireglerinin ayrilmaz bir pargasi olup, s6z konusu siireglere ve referans portfdyiin
dagilimina iligkin esaslara risk yonetim prosediirlerinde yer verilir.

iii. Referans portfoyiin mevcut varlik dagihmi ile bu dagilimdaki tiim degisiklikler
belgelendirilir.

Kars1 Taraf Riski; Fonda firmalarin ihrag etkileri bor¢lanma araglarina yatirim
yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢timiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulama da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Borglanma araglarimi ihra¢ edecek firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin
karliligi borgluluk orani, 6z sermaye biiylikliigli, sektordeki pazar payi, gibi olgiilebilir
degerlerden olusurken, nitel kriterler, firmanin kurumsal yénetisimi ile bagimsizlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik ve profesyonel ybnetim gibi 6l¢iilebilir olmaya degerlerden olugsmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari “yatirnm yapilabilir seviyede” olan firmalara Yatirim
Komitesinin onay1 ile yatirim yapilabilir.

A . Borsa disindan yatirim fonlar1 portfoyline alinan tiirev ara¢ ve swap sozlesmesi igin
Yy ’M«vﬁ)K \% 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayil1 Biilteni’nde duyurulmus olan Yatirim Fonlarina

# ;"ﬂh@ﬁin Rehber in 4.2.7 nolu béliimiinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde kars: taraftan teminat

(i ahnmas1 hahnde alinan teminat, ilgili varligin karg:1 taraf riskinin hesaplanmasinda dikkat




alinmaktadir. Portfoye riskten korunma amaciyla simrl olarak dahil edilen borsa disinda taraf
olunan tiirev araglar ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski piyasaya
gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir. Piyasaya gore ayarlama ydnteminin
hesaplama esaslar1 aymi rehberin 5.2 nolu boliimii kapsaminda uygulanacak degerleme kontrol
esaslarina tabiidir. Portfoye riskten korunma amaciyla sinirl olarak dahil edilen borsa digt tiirev
ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin
%10’unu agsamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite kat sayis1 elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portfdyiinde yer alan varliklarin
likidite katsayilar1 ve agirliklar: kullamlarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldigi donemlerde fondaki pozisyonlarin
uygun fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
etmektedir. Bir fonun likidite tutari, fonu olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir.
Fonun likidite orami ise fonun likidite tutarimn Toplam Portfoy Degeri’ ne bolimii ile
bulunmaktadir.

Biitiin aktifler i¢in varsayilan dogal likidite tutar1 sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili
yapilan ayarlar ile segilen aktiflere ve/veya aktif siniflarina yeni likidite degerleri atanmaktadir.
Birden fazla likidite degeri atanan aktifler igin bu degerlerden hangisinin
(maksimum/minimum) aktifin likidite tutar1 olarak kullamlacag belirtilmektedir. Fondaki tiim
aktiflerin likidite tutarlan hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite
diizeltmelerinden gegerek fon bazinda likidite diizeltme oram hesaplanmaktadir.

Likidasyon siiresi, fonu olusturan varhiklarin kag giin igerisinde likide edilebilecegini
gosterilmektedir. Fona atanmig likidite kurallart uygulandiginda, eger bir pozisyonun
bitytikligii o pozisyonun maksimum likidite tutarindan kiigiik ise o pozisyon likide olmus kabul
edilir ve fon portfoyiinden gikarilmaktadir. Eger pozisyon biiyiikliigi maksimum likidite
tutarindan biiyiik ise aradaki fark pozisyonun yeni bityiikliigli olarak atanir ve pozisyon fon
portfoyiinde tutulmalidir. {lk tur sonrasi fon portfSyiinde kalan pozisyonlar (glincellenmis
bityiiklikk tutarlan ile birlikte) tekrardan aym igleme tabi tutulmaktadir. Bu islem fon
portfdyiindeki tiim pozisyonlar tamamen likide olana kadar tekrarlanir. Gegen giin sayisi
likidasyon siiresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmig ve
yaratmas1 beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrnca riskin meydana
gelmemesi i¢in alinmasi gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina
duyurulur ve yeni durumlara kars: devaml giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,

# ol erlenne yansiyan veri tabanlnda tutulmaktadlr
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kontrolii ve gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon’un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii Risk Yonetim Birimi tarafindan giinlik olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik bazda raporlanir.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &l¢iimiinde kullanilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur. Risklerin olgtimiinde uluslararasi kabul gdrmiis,
diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar
izleyen giinlere ait risk tahmini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen
degerler ile kargilagtirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfSyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Goreli Riske
Maruz Deger (RMD) yontemi ile 6lgiiliir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belli bir
donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belli bir giiven arahginda ifade eden
degerdir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar alindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir.Riske maruz deger
hesaplamasinda uygulanacak modelin se¢ilmesinde portfoyiin yatirim stratejisinin igerdigi risk
seviyesi ile portfoye dahil edilebilecek finansal araglarin tiirii ve karmagiklig1 dikkate alir.
Goreli RMD yonteminde Tarihsel Simiilasyon modeli kullamilarak, % 99 giiven diizeyinde bir
giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giint
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir ve hesaplamalarda zamanin karekokii kurali
kullanilarak 20 is giiniine doniistim saglanir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi
halinde gézlem siiresi kisaltilir. RMD hesaplamalarma fon portfoyiinde yer alan tiim varlhik ve
islemler dahil edilir. Tiirev araglarindan kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate alinir.

Goreli RMD, fonun karsilastirma 6lgiitiiniin (referans portfoyiiniin) RMD'sidir. Goreli
RMD yontemine iligkin esaslar ise asagida yer almaktadur:

a) RMD asagidaki sekilde hesaplanir:

i. Fon portfoyiiniin (kaldirag yaratan islemler de dahil edilerek) RMD'si hesaplanr.

ii. Referans alinan portfdyiin RMD'si hesaplanir.

iii. Fon portfoyiiniin RMD'si, referans alinan portfoytin RMD'sinin iki katim1 agamaz.
_qﬂwitgeferans portfdy, asagidaki esaslar ge?rgevgsinde belirlenir:
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ii. Referans portfoyiin belirlenmesine ve diizenli olarak izlenmesine iligkin siiregler, risk
yOnetim siireglerinin ayrilmaz bir pargasi olup, s6z konusu siireglere ve referans portfdyiin
dagilimina iligkin esaslara risk yonetim prosediirlerinde yer verilir.

ili. Referans portfoyiin mevcut varlik dag1hm1 ile bu dagilimdaki tiim degisiklikler
belgelendirilir.

Kargs1i Taraf Riski; Fonda firmalann ihra¢ etkileri bor¢lanma araglarina yatirim
yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢iimiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulama da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin
karlihig1 borgluluk orani, 6z sermaye biiylikligii, sektordeki pazar payi, gibi oOlgiilebilir
degerlerden olusurken, nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile bagimsizlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dlgiilebilir olmayan degerlerden olugsmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari “yatirnm yapilabilir seviyede” olan firmalara Yatirim
Komitesinin onay1 ile yatirim yapilabilir.

Borsa disindan yatirim fonlar1 portfdyiine alinan repo, ters repo ile tiirev arag ve swap
sozlesmesi igin SPK’nin 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayili Biilteni’nde duyurulmug olan
Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.7 nolu béliimiinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde karsi
taraftan teminat alinmasi halinde, alinan teminat, ilgili varlifin karg1 taraf riskinin
hesaplanmasinda dikkate alinmaktadir. PortfSye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil
edilen borsa disinda taraf olunan tiirev araglar ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir. Piyasaya gore
ayarlama yoOnteminin hesaplama esaslari ayni rehberin 5.2 nolu bolimii kapsaminda
uygulanacak degerleme kontrol esaslarina tabiidir. Portfoye riskten korunma amaciyla sinurly
olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars:
taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu agsamaz.

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan finansal varliklarin belli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite kat sayisi elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portfdyiinde yer alan varliklarin
likidite katsayilar1 ve agirliklar: kullanilarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldigi dénemlerde fondaki pozisyonlarin
uygun fiyat, siire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
etmektedir. Bir fonun likidite tutar1, fonu olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir.
Fonun likidite oram ise fonun likidite tutarinin Toplam Portfdy Degeri’ ne boliimii ile
bulunmaktadir.

Biitiin aktifler i¢in varsayilan dogal likidite tutar1 sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili
marlar ile segilen aktiflere ve/veya aktif siniflarina yeni likidite degerleri atanmaktadir.

W fazla likidite deperi atanan aktifler icin bu degerlerden hangisinin
*
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aktiflerin likidite tutarlar1 hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite
diizeltmelerinden gecerek fon bazinda likidite diizeltme orani hesaplanmaktadir.

Likidasyon siiresi, fonu olusturan varliklarin kag giin igerisinde likide edilebilecegini
gosterilmektedir. Fona atanmig likidite kurallart uygulandifinda, eger bir pozisyonun
biiyiikliigii 0 pozisyonun maksimum likidite tutarindan kiigiik ise o pozisyon likide olmus kabul
edilir ve fon portfoylinden ¢ikarilmaktadir. Eger pozisyon biiyiikliigii maksimum likidite
tutarindan biiyiik ise aradaki fark pozisyonun yeni biiyiikliigii olarak atanir ve pozisyon fon
portfoyiinde tutulmahdir. Ilk tur sonras: fon portfoyiinde kalan pozisyonlar (giincellenmis
biiyliklik tutarlar1 ile birlikte) tekrardan ayni isleme tabi tutulmaktadir. Bu islem fon
portfoyiindeki tim pozisyonlar tamamen likide olana kadar tekrarlanir. Gegen giin sayisi
likidasyon siiresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri i¢erisinde operasyonel risk unsurunu yaratmig ve
yaratmasi beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi igin alinmas: gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket galisanlarina
duyurulur ve yeni durumlara karg1 devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan veri tabaninda tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirnm kisitlarinin
ilgili mevzuat, tebligler, Yonetim Kurulu, Yatirirm Komitesi kararlarina, Yatirom Karar
Alma Siireci ve Yatirim ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikas1 ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gozetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilir. Ayrica, Fon’un kaldira¢ limitine uygunlugunun kontrolii Risk Yénetim Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag¢ seviyesine ve limitlere uygunluk
giinliik bazda raporlanir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; faize ve finansal endekslere dayal: tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono islemleri, yapilandirilmis yatinnm araglar1 ve diger herhangi bir
yOntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Ayrica, borsa disinda tiirev arag ve
swap sozlesmelerine taraf olunabilecektir. Fon portfoytlindeki kaldirag yaratan biitiin islemler
nedeniyle maruz kalinan ag¢ik pozisyon tutar1 fon toplam degerini asamaz.

YENI SEKIL

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

"“":m’ “Fon, ortfoyune kaldirag yaratan islemleérden; riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
&i’ﬁn t}lruné ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ézel sektor ve kamu bor¢lanma

P apa“ﬂam, faiz, ve finansal endekslere dayah tiirev araclar (VIOP sézlesmeleri, opsiyon

sﬁzlegmelen) ve ileri valorlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldira




yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Ayrica, borsa diginda tiirev arag ve swap
sOzlesmelerine taraf olunabilecektir. Fon portfoyilindeki kaldirag yaratan biitiin islemler
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini agamaz.

Isbu sézlesme ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayalh sermaye piyasasi arac¢larindan
olusturulamaz. ' '

ESKI SEKIL

3.7. Fon portféyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatinm araci sakhi tiirev ara¢ niteligindedir. Fon portfdyline ahnan yapilandiriimig yatirim
araglarinin sakli tiirev arag niteligi tagiyip tasimadigi kurucu tarafindan degerlendirilerek soz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.
Yapilandinlmig yatirim aracinin sakli tiirev arag¢ niteliginde olmasi halinde, risk Sl¢iimiine
iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

YENI SEKIL

3.7. Bu madde izahnameden cikartilmistir.

ESKI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari,kiymetli madenler ile diger varliklarnn Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin
ylikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

YENI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyilinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari ile diger varhklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portf6y Saklayicisi’nin yiikiimliilik
ve sorumlulugu devam eder.

ESKI SEKIL

5.5. Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (III-14.2)’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinin 7 ve 8 nolu alt bentleri kapsamindaki varliklara
yatirim yapilacak olmasi halinde anilan varliklara iliskin degerleme esaslar1 amilan Teblig’de
Ongoriildugu sekilde belirlenir. Buna gore, 7 nolu alt bent kapsamindaki varliklar, piyasa
angmm dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem ile degerlenmeli; 8

j"? quéft b@ﬁtxl‘(apsammdaki varliklarin degerleme esaslar1 ise Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
& w»Depetim~. Standartlan  Kurumu tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alarak
“’ bé’I{,ﬁeneqektlr Belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir:




’ﬁg%11andlrllm1§ yatinnm araglari i¢in degerlemede, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
,1’6*3 Ovl 7 OO saatlerl aras1 agiklanan alig-satig kotasyonlarinin ortalamasi (temlz fiyat) kullanilir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sézlesmelerine iliskin degerleme
Portfoye alinmas1 asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

“Opsiyonlar”

Borsa diginda alinan opsiyonlarin portfoye ahnma31 asamasindaki degerlemede giincel
fiyat kullanilir. Giincel fiyat opsiyonu satan karsi tarafin verdigi fiyat kotasyonudur. Fonun
fiyat aciklama donemlerinde; degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimn
bulunmadif1 veya karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigr durumlarda; Black&Scholes
yOntemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu y6ntemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Sirket’in Risk Yonetimi
Yonetmeliginde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tirev Araglarin Degerleme esaslarina
uyularak saglanir.

Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile
Risk YoOnetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtirilir. Verilen kotasyon ile
hesaplanan fiyat arasindaki farkin fon aleyhine %10’dan fazla olmasi1 durumunda sézlesmenin
kars1 tarafinin, kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %35 farkin altina ¢ekecek sekilde
giincellemesi istenir. Kars1 taraftan alinan son fiyatin belirlenen %5 limitin disinda kalmasi
durumunda, Arastirma Birimi tarafindan Yo6netim Kurulu bilgilendirilir ve Yonetim
Kurulu’nun karari ile alinan son fiyat {izerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullanihir.

“Forward Islemler”

Portfoye borsa diginda yapilan forward isleminde portféye alinmasi asamasindaki
degerlemede giincel fiyat kullanilir. Giincel fiyat kars:1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama donemlerinde, degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin
bulunmadigi veya karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda, tezgahiistii
piyasalarda yapilan forward islemi dayanak varliin spot fiyati1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat tzerinden degerlenecektir. Teorik fiyat, Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig (I1I-14.2)’nin 9. Maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak
varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve
ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Yapilandirilmis Yatirnm Araclar”

Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfoye dahil edilen yapilandirilmig yatirim
araglarinin seg¢iminde genel olarak borsada iglem gorme sart1 aranir. Ancak Tirkiye’de ihrag
edilmis yapilandirilmig yatirim araglart igin fiyatinin veri dagitim kanallar1 araciligiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmas: esastir. Degerleme giinii borsada
islem ge¢memesi halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gérmemesi
durumunda ihrag fiyat1) kullanilir.

Turkiye’de ihra¢ edilmis olup borsada islém gormeyenler ile yurtdisinda ihrag¢ edilmis
" siat. farki nedeniyle saat 17:00 itibariyla ilgili borsa seansinin devam etmesi halinde




Tam is giinii olmayan glinlerde, TSI 11:00-11:30 saatleri arasinda agiklanan alis-satig
kotasyonlarinin ortalamasi kullanilacaktir.

“Swap Islemleri”

Portféye borsa disinda yapilan swap isleminde portféye alinmasi asamasindaki
degerlemede giincel fiyat kullanilir. Giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama donemlerinde, degerlemede kullanilmak lizere giincel piyasa fiyatinin
bulunmadig1 veya kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda; degerleme agisindan
ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi1 yontemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) yéntemi gibi bugiinkii deger hesaplama y6ntemleri kullanilabilecektir.

Degerlemede;
Swap sozlesmesinde tanimh “Vade Sonu Degisim Kuru” ile {izerine islem yapilan dovizin
“Satin Alma Kuru” arasindaki fark “swap point” degerini olusturur.
Soz konusu “swap point” degeri fon degerlemesine esas baz degere tekabiil etmektedir. Vade
sonunda elde edilecek geliri belirleyen “swap point” degeri; Islemin vade giin sayisina
boliinerek “glinliik swap point” degeri bulunur.
Degerleme giiniine bagli olarak, gegen giin sayisina gore lineer ilerletilmis “giinliik swap point”
degerinin dévizin “Satin Alma Kuru” na eklenmesi ile “degerleme kuru” belirlenir. Swap islemi
ile portféye giren déviz, mevduat veya aliminda kullamldig1 yatinm araci TCMB déviz alig
kuruyla degerlenir.
¢ Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve gilivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar baz alinarak
her ikisinin toplamindan olusan faiz degerlemede kullanilir.

Fonun fiyat aciklama déonemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve karst
taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu,
Forward sozlesmeler igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo
simiilasyonu ve Swap sozlesmeleri icin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-
Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varlifa uygun olani ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir.

2) Portfoye yurt disi borsalardan dahil edilecek “Yabanci Para ve Sermaye
Piyasas1 Araglar’”’nin degerleme esaslan

Fon adina yurtdis1 borsalardan Tiirkiye saati ile (TSI) 17:00°a kadar yapilan islemler o
giinkii fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00’dan sonraki iglemler bir
sonraki is glinii fiyat hesaplamasinda fon portf6yiine dahil edilecektir.

;"' 2‘*,;\ ’ o Y’abanc1 Tahviller’in degerlemesinde, borsa dig1 veya saat farki nedeniyle saat 17:00
H Q}.’ v 1t1bar1yla ilgili borsa seansinin devam etmesi halinde Bloomberg veri dagitim
LB ‘.;.' ekranlarmdan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda agiklanan alig-satis kotasyonlarinin
| ogalamasma (temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan




kupon faizi de lizerine eklenerek belirlenerek kirli fiyat kullanilacaktir. Degerleme
giinli alis ya da satig kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 11:00-11:30 saatleri
arasinda agiklanan alig-satis kotasyonlarinin ortalamasi kullanilacaktir.

- Eurobond ve Yabanca Kira Sertifikalar1 (SUKUK);

Eurobondlarin ve Yabanci Kira Sertifikalarinin degerlemesinde, borsa dis1 veya saat
farki nedeniyle saat 17:00 itibariyla ilgili borsa seansinin devam etmesi halinde
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda agiklanan
alig-satis kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin
itibari ile birikmis olan kupon faizi de ilizerine eklenerek belirlenen kirli fiyat
kullanilacaktir. Degerleme giinii alig ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is
giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI
11:00-11:30 saatleri arasinda aciklanan alig-satis kotasyonlarinin ortalamasi
kullanilacaktir.

3) Fon portféyiine ahnan borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin degerleme
esaslar;

Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinde sdzlesme ile belirlenen oran i¢ verim orami ile
ilerletilerek degerlemede kullamilir. {igili sézlesmelerin faiz oranlarimn borsada olusan ayn
vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.
Borsa disinda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi
olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan bor¢lanma
araglar isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar lizerinden degerlemeye
tabi tutulacaktir.

Bu maddede Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinan fiyatlar ile degerlenecegi
belirtilen tlim varliklar; Bloomberg’den veri alinamadigi durumlarda Reuters veri dagitim
ekranlarindan alinan veriler ile degerlenebilir.

YENI SEKIL

5.5. Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1I-14.2)’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinin 7 ve 8 nolu alt bentleri kapsamindaki varliklara
yatirim yapilacak olmasi halinde anilan varliklara iligkin degerleme esaslari anilan Teblig’de
ongoriildigii sekilde belirlenir. Buna gore, 7 nolu alt bent kapsamindaki varliklar, piyasa
fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem ile degerlenmeli; 8
nolu alt bent kapsamindaki varliklarin degerleme esaslar1 ise Kamu G6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak

-sestig]irlenecektir. Belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:
SV S,

2, }) Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

\ & PQ;rtfdye alinmasi1 agamasinda tiirev ara¢ ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giince
o, fiyat kullanilir.
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*ék:geriemedg: kullanilir.

“Opsiyonlar”

Borsa diginda alinan opsiyonlarin portfdye alinmasi agsamasindaki degerlemede glincel
fiyat kullanilir. Giincel fiyat opsiyonu satan kars: tarafin verdigi fiyat kotasyonudur. Fonun
fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede kullanilmak {izere glincel piyasa fiyatinin
bulunmadig: veya karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda; Black&Scholes
yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu ydntemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Sirket’in Risk Yonetimi
Yonetmeliginde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev Araglarin Degerleme esaslarina
uyularak saglanir.

Borsa dis1 opsiyon sézlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafinin verdigi kotasyon
ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirithir. Verilen kotasyon ile
hesaplanan fiyat arasindaki farkin fon aleyhine %10’dan fazla olmasi durumunda
sozlesmenin karsi tarafinin, kotasyonunu hesaplanan fiyat yéniinde %S5 farkin altina
cekecek sekilde giincellemesi istenir. Karsi taraftan alinan son fiyatin belirlenen %S5
limitin disinda kalmasi1 durumunda, Arastirma Birimi tarafindan Yoénetim Kurulu
bilgilendirilir ve Yonetim Kurulu’nun karan ile alinan son fiyat iizerinden islem
gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanihr.

“Forward Islemler”

Portfoye borsa disinda yapilan forward isleminde portfoye alinmasi asamasindaki
degerlemede giincel fiyat kullamlir. Giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama donemlerinde, degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin
bulunmadifi veya karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadifn durumlarda, tezgahiistii
piyasalarda yapilan forward islemi dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat tizerinden degerlenecektir. Teorik fiyat, Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig (I1I-14.2)’nin 9. Maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak
varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve
ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri”

Portfoye borsa disinda yapilan swap isleminde portfoye alinmasi asamasindaki
degerlemede giincel fiyat kullanilir. Giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama donemlerinde, degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin
bulunmadig: veya kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda; degerleme agisindan
ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas1 yontemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

Fonun fiyat a¢iklama donemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve kars1
taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
iyonlar i¢in Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu,
%ﬁMard‘ sOzlesmeler igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo
s1mylasyonu ve Swap s6zlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-
@rf@ simiifasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olani ile bulunan fiy




2) Fon portfoyiine alinan borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin degerleme
esaslari;

Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinde sdzlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile
ilerletilerek degerlemede kullanilir. Ilgili sdzlesmelerin faiz oranlarinin borsada olugan ayni
vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.
Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi
olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlanan bor¢lanma
araglan isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye
tabi tutulacaktir.

Bu maddede Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinan fiyatlar ile degerlenecegi
belirtilen tiim varliklar; Bloomberg’den veri alinamadigi durumlarda Reuters veri dagitim
ekranlarindan alinan veriler ile degerlenebilir.

4) Tleri Ileri Valorlii Tahvil/Bono islemlerin Degerleme Esaslari:

a) Ileri valérlii alinan Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar
diger DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor
tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. Ileri valorlii DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem sozlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

b) leri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yéntemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak
portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayn1 nominal degerde hem
alis hem de satis yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her iki islem aym
degerde fakat alis islemi pozitif (+) satiy islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakfr.

¢) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aym

olan islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aymi giin

valorlii gerceklesen islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii

olarak islem goérdiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhkh ortalama faiz oram,
WM yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramidir.




5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yé6netimi Birimi tarafindan borsa dig1 tlirev arag
sOzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes modeli,
Binomial mode veya Monte-Carlo simiilasyonu”; Forward s6zlesmeler i¢in “Black&Scholes
modeli, Binomial mode veya Monte-Carlo simiilasyonu”, ve Swap sozlesmeleri i¢in ise
“Black&Scholes modeli, Binomial mode veya Monte-Carlo simiilasyonu” yontemlerinden
degerlemeye esas varhiga uygun olam kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmasi halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gerceklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyat1 kullanihir.

So6z konusu varliklara iligkin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile
uyumlu olmamas1 halinde fiyat iyilestirilmesi igin karsi kuruma bagvurulur. Iyilestirmeye
ragmen Risk Yonetim Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilememesi halinde, Y&netim
Kurulu’nun yazih ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat {izerinden islem gerceklestirilir ve
degerlemede bu fiyat kullanilir.

Alnan varliklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars taraftan fiyat
kotasyonu alinarak yukaridaki prosediir tekrarlanir.

YENI SEKIL

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yo6netimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; Swap ve forward sozlesmeleri icin veri
dagiim Kkanallarmin swap degerleme ekranlarmma gerekli bilgilerin girilmesi ile
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda karsilastirma
yapilarak, opsiyonlar igin ise “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli veya Monte
Carlo simiilasyonu yontemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasmmda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Risk Y6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmasi halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem ger¢eklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyat: kullanilir.

S6z konusu varliklara iligkin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile
uyumlu olmamasi halinde fiyat iyilestirilmesi igin kargt kuruma bagvurulur. lyilestirmeye
ragmen Risk Yonetim Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilememesi halinde, Yonetim
Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karar ile alinan son fiyat {izerinden islem gergeklestirilir ve
degerlemede bu fiyat kullanilir.

Alnan varhklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars
taraftan fiyat kotasyonu alinarak yukaridaki prosediir tekrarlamr.
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fi?:'bn‘va};rhgmdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
:~1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her turlii ticretler,




2) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanct
para cinsinden yapilan giderler TCMB dov1z satls kuru tuzerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portf6y y6netim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilagtirma olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portf6y yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tuzel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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f‘ &0 »7.1.3: Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
J’ fg';;lcihk Islemlerl icin Odenen Komisyonlar

’Fon Portfoyundekl Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik
fél“émlen Igm Odenen Komisyonlar Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Yatirim




Finansman Menkul Degerler A.S., ICBC Turkey Bank A.S. ve Oyak Yatinm Menkul Degerler
A.S. aracilik etmektedir. So6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar
asagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,239 — yiizbinde 3,7
2) Takasbank Borsa Para Piyasast Islem Komisyonu:
-BPP (1-7 giin arast vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 — ylizbinde 6,6
-BPP (7giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15* giin sayist —
milyonda 9,45* giin sayis1
3) VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1 — onbinde 4,5
4) Kiymetli Maden islem Komisyonu: Onbinde 1,5 ile onbinde 4,5
5) Ters repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 — yiizbinde 1,9
Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 * giin sayist —
ylizbinde 1,9 * giin sayisi
6) Yabanci piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa
ve borsalarda gergeklestirilen iglemler {izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan
ticret tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMYV dahil degildir.
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7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon Portféyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S., ICBC Turkey Bank A.S. ve Oyak Yatirim Menkul Degerler
A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar
asagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet (Yerli Kira Sertifikalari,Varliga Dayali Menkul
Kiymetler,Varlik Teminatli Menkul Kiymetler, ipotege Dayali /Ipotek Teminathi
Menkul Kiymetler,Gayrimenkul Sertifikalar1) komisyonu: Yiizbinde 1,239 -
yiizbinde 3,7

-Ileri Valorli Sabit Getirili Menkul Kiymet Kémisyonu: Yiizbinde 1,239 —
ylizbinde 3,7

2) Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu:

-BPP (1-7 giin aras1 vadeli) islem komisyonu: Ytiizbinde 2,205 — yiizbinde 6,6
-BPP (7giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15* giin sayist —
milyonda 9,45* giin sayis1

3) VIOP Islem Komisyonu: Onbinde 1 — onbinde 4,5

4) Kiymetli Maden Islem Komisyonu: Onbinde 1,5 ile onbinde 4,5

5) Ters repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 — yiizbinde 1,9

\":*x,_) Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komlsyonu Yiizbinde 0,63 * giin sayisi —

y-ﬁzblnde 1,9 * giin sayis1




ESKi SEKIL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulanir. [1]

Gelir Vergisi Kanunu’nun geg¢ici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Geg¢ici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar1 ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem géren ve bir y1ldan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral: fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam: gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar1 i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

[1] Ayrintil1 bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlariin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran
%0! olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
‘ aylarinin fona iadesinden elde edilen, gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
Birler n%demyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
" % ns,letmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.
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edilen ve Gelir Vergisi Kanununun geg¢ici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST te islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kazanclarin (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayalh sermaye piyasas1 araglar1 bulunan yatirim
fonlarindan elde edilen kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt
bendi hiikiimleri uygulanir.

1 Bkz. 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar.

ESKi SEKIL

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnomer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
portfoy dagilim raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagilhmina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasiimasi1 miimkiindiir.

YENI SEKIL

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnme: bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagilim raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagihmima, fonun risk

- ﬁéﬂqe ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
f’( . f{g w‘ﬁcret ve\komlsyon bilgilerine yatirimeai bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.
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